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Sesion de comité:

26 de marzo de 2025 RESUMEN

3 i Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local
CLASIFICACION PUBLICA Peru) afirma la categoria C+ como Entidad a Financiera Proempresa S.A. (en
... adelante, Proempresa o la Financiera). La perspectiva es Estable.
Actualizacidn
La clasificacién asignada refleja el compromiso de los accionistas con el
fortalecimiento del patrimonio, evidenciado tanto por la capitalizacion de
utilidades de ejercicios anteriores, como por la disposicidn a realizar aportes
de capital. En este sentido, la Financiera estima aportes de capital por
aproximadamente S/2.5 millones para el primer semestre de 2025, lo que
mejorara los indicadores de solvencia y ayudara a cumplir con los estandares
regulatorios y los limites internos establecidos.

CLASIFICACIONES ACTUALES (*)

Clasificacién Perspectiva

Entidad C+ Estable

(*) La nomenclatura 'pe' refleja riesgos solo comparables
en Perd.

Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas ver
la seccion de informacién complementaria, al final de

este reporte. Por otro lado, es de resaltar el reenfoque de la estrategia de la Financiera
hacia negocios core, con montos mas pequenos y mejor rentabilidad, asi
como una gestidn mas conservadora de pasivos para mejorar el spread
financiero.

Respecto a su estructura de negocios, en el ejercicio 2024, por segundo afio
consecutivo, la Financiera ha registrado una tendencia decreciente en su
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en indicadores de morosidad que se ubican por encima de las entidades de
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ingresos suficientes para cubrirlos adecuadamente. Esto ha resultado en
indicadores de rentabilidad ajustados y pérdidas acumuladas de S/17.8
millones en los Ultimos afios. Esta situacién ha impactado negativamente en
su ratio de solvencia, ubicando a la Financiera por debajo del promedio del
sector de microfinanzas.
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Por otro lado, a pesar de las estrategias y castigos de cartera realizados, los
indicadores de morosidad siguen siendo elevados y superiores al promedio
del sector microfinanciero, influenciados adicionalmente por el menor
dinamismo de la cartera.

En ese sentido, es crucial que la Financiera mantenga controles y estrategias
de gestion de riesgos adecuados para mejorar la calidad de su cartera de
créditos y reducir la morosidad y su costo de riesgos. Asimismo, es
importante que la Financiera contintie enfocandose en la eficiencia operativa
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para minimizar costos y maximizar ingresos, con el fin de revertir la tendencia de pérdidas y mejorar su competitividad
en el mercado.

Fortalezas crediticias

— Colocacion de créditos a clientes premium (segun la calificacion interna de la Financiera) que presentan un nivel de
riesgo controlado y que tienen niveles de morosidad bajos, lo cual también potencialmente permitiria mejorar las
cosechas de mora.

— Baja concentracidn de deudores y depositantes.

— Compromiso de los accionistas a través de aportes de capital para el fortalecimiento del patrimonio.

Debilidades crediticias

— Indicadores de morosidad que comparan de manera desfavorable con el promedio de las empresas financieras,
pese a la leve mejora observada al cierre del 2024

— Incumplimiento de algunos Covenants con sus acreedores, por lo que la Gerencia viene gestionando las dispensas
correspondientes.

— Cobertura de la cartera atrasada y refinanciada (CAR) continla situadndose por debajo de 100%, exponiendo el
patrimonio de la Financiera.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Mejora consistente de los ratios de morosidad de cartera y cobertura con provisiones mayor al 100% de la cartera
problema.

— Crecimiento de la cartera de colocaciones, que permita a la Financiera obtener mayores ingresos financieros y con
ello, mejorar sus margenes.

— Fortalecimiento de las principales métricas de solvencia de la Financiera, reflejado en una mejora sostenida del
Ratio de Capital Global.

— Presencia de la Financiera en zonas con bajos niveles de penetracidn, contribuyendo a la diversificacion geografica
de la cartera y a la disminucidn del crédito promedio.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Ajustes en los niveles solvencia de la Financiera, que pudiera afectar el ratio de capital global de la institucion.

— Deterioro de la calidad crediticia que conlleve a una variacion significativa de los indicadores de morosidad y mayor
deterioro de la cobertura de provisiones.

— Ajustes en los indicadores de rentabilidad y liquidez, que afecte la capacidad de originacidn con recursos propios
de la Financiera, asi como la constitucién de mayores provisiones.

Principales aspectos crediticios

Leve mejoria en los indicadores de calidad de la cartera, sin embargo, estos contintian situandose por encima del
promedio de las empresas financieras.

La cartera de colocaciones brutas alcanzé los S/537.4 millones, lo que representa una disminucidn del 11.69% en
comparacion con diciembre de 2023. Estd variacidn esta en linea con el plan estratégico de la Financiera en reducir las
exposiciones a los sectores de micro y pequeia empresa, dado el deterioro de la calidad crediticia del sector donde
opera la Financiera, afectado por factores externos relacionados con la desaceleracién econdmica sistémica.

La morosidad de la cartera problema se redujo a 12.27%, desde 13.46% al cierre de 2023, debido principalmente a los
castigos realizados, y a las gestiones de recuperacidn y cobranza. Durante el afio, la Financiera castigé S/45.9 millones,

lo que representa el 7.42% de las colocaciones brutas promedio, superior a lo registrado por la Financiera en los ultimos
2
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4 afos. Es importante destacar que este indicador podria haber sido ain mas favorable de no haberse producido una
mayor disminucién en términos absolutos de la cartera bruta.

El stock de provisiones alcanzé S/53.6 millones, disminuyendo en un 14.10% como resultado de los castigos aplicados a
la cartera problema y de las recuperaciones efectivas logradas durante el periodo.

La disminucién mencionada resulté en una cobertura inferior al 100% sobre la cartera problema, alcanzando el 81.26%
en diciembre de 2024, superior al 76.13% reportado al cierre de 2023. Este nivel de cobertura sigue siendo inferior al
promedio de las financieras, que se sitia en 108.77%. Como consecuencia, se observé una exposicién del patrimonio
contable con una descobertura de provisiones del 18.44% al 31 de diciembre de 2024.

Con respecto a los créditos reprogramados, al 31 de diciembre de 2024, |la Financiera registré un saldo de S/16.9
millones, lo que representd el 3.16% de su cartera bruta, con una tendencia a la baja. En relacién con el Programa
IMPULSO MYPERU, establecido por el Decreto de Urgencia N° 039-2023, Proempresa reporté un saldo de S/31.8
millones, equivalente al 5.92% de su cartera bruta al cierre del ejercicio.

Para el cierre de 2025, la Financiera proyecta un crecimiento leve de la cartera de crédito del 0.66% y una morosidad
sobre la CAR del 11.67%, ligeramente inferior a la de 2024. En este contexto, esperamos que la Financiera fortalezca la
gestidn del riesgo crediticio y mejore la calidad de su cartera mediante politicas mas estrictas de evaluaciony
seguimiento de créditos, asi como estrategias efectivas de recuperacion de cartera.

GRAFICO 1 Indicadores de Calidad de Cartera GRAFICO 2 Evolucién de los Margenes
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Mayores gastos operativos contintian ajustando los resultados de la Financiera

Al 31 de diciembre de 2023, Proempresa registro ingresos financieros por S/142.2 millones, lo que representa un
incremento del 3.88% en comparacién con los S/136.9 millones registrados en 2022, a pesar del menor dinamismo de la
cartera de préstamos. Este incremento se sustenta en una mejora en la gestidn de tasas de interés y en una
optimizacidén de la estructuracion de los préstamos, lo que permitié maximizar los rendimientos obtenidos de la cartera
existente.

Por otro lado, los gastos financieros no presentaron una variacion significativa, disminuyendo un 0.32% debido a la
menor dependencia de financiamiento externo que se compensd con una gestidn mas eficiente de los costos asociados
a las captaciones. Esta ligera reduccién contribuyé a mejora el margen bruto de la Financiera el cual pasé a 64.13%,
desde 62.61% a diciembre de 2023. Respecto a las provisiones para créditos directos, estas presentaron una
disminucion del 15.75% debido a una mejora en la calidad de la cartera de créditos, impulsada por la gestion de
recuperacion y cobranzas. Como resultado, el margen financiero neto se incrementd, ubicandose en 40.39%, en
comparacion con el 34.02% registrado en 2023.
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Los gastos operativos presentaron un incremento del 1.16%, representando el 41.15% del total de los ingresos de la
Financiera. En consecuencia, los factores antes expuestos no fueron suficientes para cubrir la carga operativa, lo que
llevé a que la Financiera continuara reportando pérdidas al cierre de 2024 por un monto de S/1.9 millones. Aunque
estas pérdidas son menores en comparacion con las registradas al cierre de 2023, se ubicaron por debajo de las
proyecciones de la Financiera, que estimaban utilidades por S/5.3 millones para el cierre de 2024.

En consecuencia, los indicadores de rentabilidad sobre el patrimonio promedio (ROAE) y sobre el activo promedio
(ROAA) contintan en terreno negativo. No obstante, seglin las proyecciones actuales, se anticipa que la Financiera
mantendra una trayectoria favorable, proyectando resultados positivos por S/4.1 millones en el proximo ejercicio fiscal.

Los depdsitos siguieron incrementando su participacion como fuente de fondeo, sustentado principalmente en el
mayor saldo de depdsitos de ahorro; con mejora en los indicadores de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2024, los fondos disponibles presentaron un aumento del 18.38%, impulsados principalmente por
un incremento en el saldo de bancos y corresponsales debido a mayores fondos provenientes del Banco Central de
Reserva del Peri (BCRP). Paralelamente, los indices de liquidez, tanto regulatorios como adicionales, se mantuvieron
estables durante el periodo, asegurando el cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos por la regulacién.

La estructura de fondeo de la Financiera se basa principalmente en la captacion de depdsitos, que al 31 de diciembre
de 2024 ascendieron a S/545.3 millones, constituyendo el 92.35% de los pasivos totales. Los depdsitos a plazo
experimentaron una disminucién del 1.72%, mientras que los depdsitos de ahorro presentaron un incremento del
29.28%, impulsados por campanas de captacion que ademas contribuyeron a una reduccién del 51.15% en la exposicion
a pasivos adeudados. En cuanto al patrimonio neto, al 31 de diciembre de 2024 alcanzé los S/66.9 millones, lo que
representd una disminucién del 2.83% en comparacion con el cierre del ano 2023, reflejo directo de las pérdidas
acumuladas que continda presentando la Financiera.

Indicador de solvencia ajustado, pese a la leve mejora observada por el menor crecimiento de la cartera

El Ratio de Capital Global (RCG) alcanzé el 11.69%, levemente superior a lo registrado al cierre de 2023, debido a la
reduccidn de activos ponderados por riesgo (APR) como consecuencia de una menor cartera de créditos. No obstante,
este indicador se ve afectado por las pérdidas acumuladas que la Financiera sigue presentando, ubicandose asi por
debajo del promedio de las financieras, que es del 19.29%, y cercano al limite regulatorio (10%).

Respecto a las proyecciones para 2025, la Financiera anticipa que el Ratio de Capital Global se mantendra alrededor
del 12.66%. Para esto, Proempresa requiere fortalecer su patrimonio, por lo que, de acuerdo a lo indicado por la
gerencia, estiman aportes de capital por aproximadamente S/2.5 millones al primer semestre del 2024, los cuales
contribuiran a mejorar los indicadores de solvencia y a cumplir con los estandares regulatorios.

GRAFICO 3 Composicién de las Fuentes de Fondeo GRAFICO 4 Evolucién de los Indicadores de Liquidez
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Otras Consideraciones

De acuerdo con la informacidn contenida en los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, la
Financiera presenté desviaciones en ciertos ratios y condiciones especificas pactadas para las deudas mantenidas con
SYMBIOTIC - Global Microfinance Fund e INCOFIN. Estas desviaciones corresponden al Ratio de Capital Global,
Capital Descubierto, Tasa de Cartera Castigada y ratio ROA. En ese sentido, no se dispone para esta Clasificadora la
informacidn sobre las gestiones realizadas por la Financiera para abordar estos incumplimientos.

Anexo

TABLA 1 Indicadores Clave - Financiera Proempresa S.A.

Colocaciones Brutas (S/ Millones) 537 609 650 600
Ratio de Capital Global 11.69% 10.82% 12.02% 13.81%
Ratio de Liquidez en M.N. 33.22% 26.92% 26.64% 41.00%
Ratio de Liquidez en M.E. 107.77% 102.67% 56.29% 63.02%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 12.27% 13.46% 11.61% 12.05%
Provisiones / Cartera Problema 81.26% 76.13% 74.16% 72.22%
ROAE* -2.87% -18.45% 0.77% -1.95%

*Ultimos 12 meses
Fuente: SBS, Financiera Proempresa S.A / Elaboracién: Moody’s Local Peru

Informaciéon Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion| Perspectiva | Clasificacion = Perspectiva
Instrumento actual actual anterior"/ anterior

Financiera Proempresa S.A.

Entidad C+ Estable C+ Estable

' Sesién de Comité del 26 de setiembre de 2024.

Informacion considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021,
2022, 2023 y 2024 de Financiera Proempresa, S.A. Moody’s Local Perd comunica al mercado que la informacidn ha sido
obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Peru no garantiza su exactitud o integridad y no
asume responsabilidad por cualquier error u omisidn en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se
realizan segun la regulacidn vigente.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— C: La Entidad posee una estructura financiera y econdmica con ciertas deficiencias y cuenta con una moderada
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de debilitarse
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

Moody’s Local Peru agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, unicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacidn en el extremo inferior de la categoria de
clasificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de clasificacidn de bancos y compafiias financieras-(2/Aug/2021), disponible en
https://www.moodyslocal.com.pe/

Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinidn
contenida en el informe, resulta de la aplicacion rigurosa de Metodologia de clasificacion de bancos y compaiiias
financieras-(2/Aug/2021), aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en
https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/.

Declaracion de importancia

La clasificacidn de riesgo del valor constituye Unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor.

La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacidn en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacidn de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com.pe/ , donde
se puede consultar adicionalmente documentos como el cddigo de conducta, la metodologia de clasificacidn respectiva
y las clasificaciones vigentes

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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COMO UN REFERENTE.

Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacion que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracién de
los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacién de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacidn relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias
de Moody'’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos -
Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, |.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacién Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (‘“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emision de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de
Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su
regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC seglin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en
ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtn requisito de
divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propésito regulatorio ni para ninglin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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